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EDITORIA

Markus Schreiber

Blockchain-Forschung im
.Crypto Valley” —

Das Zug Institute for
Blockchain Research

Lesedauer: 8 Minuten

M it dem Aufbau des Zug Institute for Blockchain Research

(ZIBR) entsteht an der Universitat Luzern ein interdiszipli-

nares Wissenschaftszentrum, das sich den gesellschaftlichen,

rechtlichen, politischen und 6konomischen Auswirkungen der

Blockchain-Technologie widmet. Ziel ist ein weltweit einzigarti-

ges Institut fur humanwissenschaftlich ausgerichtete Block-

chain- und Digitalisierungsforschung, das mit seinem Standort

im Zuger ,,Crypto Valley” direkten Austausch zwischen Wissen-
schaft und Praxis ermoglicht.

Das disruptive Potenzial der Blockchain-Technologie wurde erst-
mals ersichtlich, als im Kielwasser der Finanzkrise von 2007 bis
2009 zundchst mit Bitcoin und sodann mit den auf vollstandig
programmierbaren Blockchains (wie etwa Ethereum) program-
mierten dezentralen Finanz-Applikationen (sog. DApps, wie etwa
die dezentrale Borse Uniswap) ein alternativer Ansatz zu den her-

| kémmlichen Finanzintermedidren vorgeschlagen wurde. Diese

Alternative versprach Dezentralisierung und Disintermediation;,
binnen kurzer Fristentstand ein Okosystem, das gleichsam als Ge-
genentwurf zur traditionellen Finanzwelt angesehen werden
konnte. Weil damit indes auch ahnliche Risiken wie auf traditio-
nellen Finanzmarkten fur die Anleger und die Finanzstabilitat ein-
hergehen konnten, reagierten die schweizerischen Aufsichts-
und Regulierungsbehorden rasch. Dadurch kam es, u.a. durch
FINMA-Wegleitungen und das DLT-Gesetz, zu einer aufsichts-
rechtlichen Durchdringung der Blockchain-Anwendungen auf
dem Finanzmarkt. In diesem Bereich hat die Schweiz ihren ur-
springlichen Vorsprung gegenber auslandischen Finanzplatzen
jedoch eingebUBt. In der Branche werden lange Bewilligungsver-
fahren sowie eine im internationalen Vergleich GbermaBig stren-
ge Praxis der FINMA bei der Geldwaschebekampfung im Hinblick
auf Stablecoins bemangelt. Zudem stellen sich fir die Marktteil-
nehmenden komplexe Fragen zur finanzmarktrechtlichen Zu-
rechnung von Smart Contracts. Um Abbhilfe zu schaffen, wurde
am 22.10.2025 ein neuer Vorentwurf fir eine Anpassung des Fi-
nanzinstitutsgesetzes (FINIG) und weiterer Erlasse vorgeschlagen,
der die Rechtssicherheit und Innovationsfahigkeit des Finanzplat-
zes starken und gleichzeitig die Anleger gebiihrend schiitzen soll.
Insbesondere sollen neue Bewilligungsformen fiir sog. Zahlungs-
mittelinstitute (also Emittenten einer besonderen Art von Stable-
coins) und Krypto-Institute eingeftihrt sowie der internationale
Standard im Hinblick auf die Geldwaschebekampfung tibernom-
men werden (sog. Blacklisting).
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In Bezug auf das Zivil- und Gesellschaftsrecht stellen sich Fragen
etwa hinsichtlich sog. Legal Wrappers: Diese sollen die Beteilig-
ten von sog. Dezentralen Autonomen Organisationen (DAOs),
die auf einer Blockchain programmiert werden, von einer Quali-
fikation als einfache Gesellschaft und der damit einhergehen-
den personlichen, unbeschrankten und solidarischen Haftung
abschirmen (statt vieler Reiser/Wachli SJZ 2024, 755 (761 ff.);
Meyer AJP 2023, 319 (327 ff.)). Dies fuhrt Uber zur gesell-
schaftsrechtlichen Strukturierung von Blockchain-bezogenen
Projekten: Lag der Fokus in einer Frithphase noch auf der Errich-
tung von Stiftungen (deren Vorteile aber eher als Kapitalsam-
melbecken bei Initial Coin Offerings und weniger bei der haf-
tungsbegrenzenden Wirkung zur Geltung kommen; zB die
Ethereum Stiftung (2014), die Cardano Stiftung (2016), die Te-
zos Stiftung (2017); die Solana Stiftung (2019), vgl. im Detail
Humbel SZW 2025, 659), werden nunmehr die Verwendung
von Vereinen oder gar die Schaffung dedizierter Rechtsformen
far DAOs diskutiert (s. den Vorschlag des Model Law for Decen-
tralized Autonomous Organizations — DAOs, COALA, 2021).
Nicht weniger aktuell ist die Frage nach der Tokenisierung jener
Real World Assets (RWA), die vom durch den DLT-Mantelerlass
geschaffenen Rechtsrahmen flr sog. Registerwertrechte nicht
erfasst sind (vgl. Wyss, Digitale Ubertragung von Vermdgens-
werten, 2025). Diesbezlglich besteht etwa noch eine erheb-
liche Unsicherheit hinsichtlich der zivilrechtlichen Voraussetzun-
gen fur eine rechtssichere Voll- oder Teilrechtstbertragung von
Kryptowerten (Eggen sui generis 2025, 55 (59 ff.)).

Die Blockchain-Technologie findet auch zunehmend Anwen-
dungim Energiesektor. Bis 2026 soll der Markt ftir Blockchain im
Energiesektor einen Wert von tber 1,5 Mrd. USD erreichen, nach
nur 127,5 Mio. USD im Jahr 2018 (https://www.forbes.com/sites
/arielcohen/2024/12/06/the-blockchain-revolution-in-the-ener
gy-market). Dies verdeutlicht, dass die Blockchain auch in Ener-
giemarkten Relevanz hat. Ein besonderes Wachstum wird fur die
Bereiche des dezentralen Energiehandels, der digitalen Netzum-
stellung, der Elektroautomobilitat und der Einfihrung von Smart
Contracts erwartet (https://www.fortunebusinessinsights.com/i
ndustry-reports/blockchain-in-energy-utilities-market-101776).
Zahlreiche Pilotprojekte belegen das technische Potenzial, auch
wenn sich nicht alle wirtschaftlich durchsetzen konnten (vgl. nur
Scholtka/Martin RdE 2017, 113 ff.). Dabei spielen in Energie-
markten grundsatzlich primar zentrale Akteure eine Rolle. ZB ist
der Netzbetreiber fur die Stabilitdt des Netzes verantwortlich.
Der dezentrale Anspruch der Blockchain-Technologie steht in
einem besonderen Spannungsfeld mit der Zentralisierung der
Energiemarkte. Das wirft eine Reihe rechtlicher und regulatori-
scher Fragen auf: Wie wird die Versorgungssicherheit bei Ausfal-
len sichergestellt (vgl. Chatzinerantzis/Bertram EnWZ 2021, 65
(69))? Wie wird die Bilanzkreistreue gewahrleistet (Chatzinerant-
zis/Bertram EnWZ 2021, 65 (69 f.))? Wer haftet bei Systemfeh-
lern oder Manipulationen (vgl. Scholtka/Martin RdE 2017, 113
(117))? Welche Pflichten haben neue Marktrollen, die durch den
Einsatz der Blockchain-Technologie entstehen (Scholtka/Martin
RdE 2017, 113 (118 £.))? Welches Recht ist anwendbar bei de-
zentralen, grenziUberschreitenden Transaktionen (Hoeren/Sie-
ber/Holznagel, HdB Multimedia-Recht/Mdllenkamp, 62. EL Juni
2024, Rn. 21-26)? Wie werden Streitfalle gelost, wenn es keinen
klaren Vertragspartner gibt (Scholtka/Martin RdE 2017, 113
(117); Scholtka/Kneuper IR 2019, 17 (19 f.))? Wie werden die
Rechtsbeziehungen und Eigentumsverhaltnisse iRv Blockchain-
Projekten definiert (Scholtka/Martin RdE 2017, 113 (116 f.);
Scholtka/Kneuper IR 2019, 17 (19 £.))? Wie werden datenschutz-

rechtliche Vorgaben im dezentralen Raum beachtet (Scholtka/
Martin RdE 2017, 113 (117); Scholtka/Kneuper IR 2019, 17 (20);
Chatzinerantzis/Bertram EnWZ 2021, 65 (68))? Wie kann ausrei-
chend Raum fir regulatorische Experimente geschaffen werden,
um das Potenzial von neuen Technologien wie der Blockchain in
Energiemarkten groBtmaoglich auszuschopfen (Stichwort |, regu-
latory sandboxes”)?

Fur das allgemeine 6ffentliche Recht wird die Blockchain-Tech-
nologie aus zwei Perspektiven relevant: Zum einen wird sie be-
reits von Marktakteuren verwendet, was die Frage aufwirft, in-
wiefern der Staat hier regulierend tatig werden darf und soll
(vgl. Weber, Jusletter IT 18.5.2017, Rn. 16). So kénnten Uber pri-
vate Blockchains etwa Wettbewerbsabreden koordiniert und
dabei dem Zugriff der Behdrden entzogen werden (Krauskopf/
Fischer sic! 2001, 651 (656 ff.), die insofern auch von , konsor-
tialen Blockchains” sprechen, sobald mehr als eine Person die
Blockchain unterhalt). Bei 6ffentlichen Blockchains stellen sich
aufgrund der permanenten Speicherung pseudonymisierter Da-
ten Fragen des Datenschutzes (vgl. Stengel/Aus der Au sic!
2018, 439 (444 ff.)). Zum anderen konnte die 6ffentliche Ver-
waltung selbst die Blockchain-Technologie einsetzen (Weber,
Jusletter IT 18.5.2017, Rn. 18 ff.; Kanton Zurich, Studie zum
Einsatz der Blockchain-Technologie in der kantonalen Verwal-
tung, 2020). So kénnten Grundblcher oder Fahrzeugregister
auf der Blockchain gespeichert werden (vgl. zu Grundblchern
Weber, Jusletter IT 18.5.2017, Rn. 27; Trandafir AJP 2020, 19
(20); Kerkemeyer ZHR 2020, 793 (804)). In Georgien wurden
Grundbucheintrage erfolgreich mittels Blockchain digitalisiert
(Shang/Price, Innovations: Technology, Governance, Globalizati-
on, 2019, S. 72 ff.). In Schweden wurde die Abwicklung von Im-
mobilientransaktionen mittels Blockchain und Smart Contracts
untersucht (ChromaWay/Kairos Future, The Land Registry in the
blockchain, 2016). Ebenso kénnte fur elektronische Gesund-
heitsdossiers oder Ausweisdokumente auf die Blockchain-Tech-
nologie zurlickgegriffen werden (vgl. Weber, Jusletter IT
18.5.2017, Rn. 22; krit. Tschumperlin SJZ 2018, 313 (323)). Teil-
weise wird sogar vorgeschlagen, Wahlen tber die Blockchain
abzuwickeln (Weber, Jusletter IT 18.5.2017, Rn. 19). So hat die
StadtZugim Jahre 2018 iSe Machbarkeitsstudie eine Konsultati-
vabstimmung Uber eine Blockchain-Lésung durchgefiihrt (Stadt
Zug/Luxoft/HSLU, Auswertung der Blockchain-Konsultativabs-
timmung in der Stadt Zug, 2018).

Vor dem Hintergrund dieser vielfaltigen juristischen Fragestel-
lungen entsteht mit dem ZIBR ein einzigartiges Forschungsum-
feld, in dem die Wissenschaft im Dialog mit der Praxis neben den
weiteren humanwissenschaftlichen Materien die dogmati-
schen, regulatorischen und rechtstheoretischen Aspekte der
Blockchain-Technologie im Besonderen und der Digitalisierung
im Allgemeinen reflektiert und weiterentwickelt.

Zug, im Februar 2026
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